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Communiqué de presse

Une conjoncture fribourgeoise robuste, malgré certains signaux mitigés

L’économie du canton de Fribourg a connu une évolution globalement solide ces derniers mois,
dans un contexte international toujours marqué par les incertitudes géopolitiques et économiques.
Les enquétes conjoncturelles du KOF d’octobre indiquent une amélioration de la situation dans
’industrie, tandis que le commerce de détail affiche un léger recul. Le taux de chomage reste
stable, I'hotellerie a établi un nouveau record de nuitées trimestrielles et les immatriculations de
voitures neuves poursuivent leur stabilisation. Les faillites d’entreprises continuent en revanche
d’augmenter, et le volume des constructions autorisées a reculé au 3¢ trimestre 2026.

Contexte international toujours marqué par les incertitudes, économie suisse résiliente

L’environnement économique international reste marqué par de nombreuses incertitudes. Les
tensions géopolitiques persistantes au Moyen-Orient, les risques pesant sur I’approvisionnement
énergétique en Europe ainsi que les incertitudes liées a la politique douaniere américaine continuent
d’impacter les perspectives. Dans ce contexte, I’économie suisse fait preuve d’une résilience
notable. Apres une progression du PIB plus forte qu’attendu au 2° trimestre 2026, le Groupe
d’experts de la Confédération a sensiblement relevé ses prévisions de croissance pour 1’année en
cours en septembre. Il table désormais sur une progression du PIB réel suisse (corrigé des effets des
grands événements sportifs) de 1,7% en 2026, contre 0,9% auparavant. Pour 2027, une croissance
de 1,6% est attendue. Les risques restent toutefois importants. Les mouvements sociaux gagnent en
ampleur dans plusieurs pays européens, tandis que la situation reste bloquée dans le détroit
d’Ormuz, avec des répercussions sur le marché mondial des carburants et des combustibles. Au vu
des réserves de gaz relativement basses en Europe, 1’activité économique pourrait en outre étre
affectée en cas d’hiver rigoureux ou de nouvelles perturbations de I’approvisionnement. Portée
principalement par la hausse des prix de I’énergie, I’inflation s’est sensiblement accentuée en Suisse
depuis le début de 1’année, atteignant 1,5% en octobre 2026 par rapport au méme mois de I’année
précédente. Elle demeure toutefois modérée en comparaison internationale. Par ailleurs, si les taux
d’intérét restent relativement bas, le franc suisse demeure fort, représentant un défi pour certaines
branches exportatrices. C’est dans ce contexte, caractérisé a la fois par la robustesse de I’économie
suisse et par la persistance de risques externes, qu’évolue actuellement 1’économie fribourgeoise.

Enquétes conjoncturelles du KOF : évolution contrastée de ’industrie et du commerce de détail

Selon les dernieres enquétes conjoncturelles menées par le KOF aupres des entreprises
fribourgeoises, 1’amélioration du climat économique observée dans I’industrie au trimestre dernier
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s’est poursuivie ces trois derniers mois. En octobre 2026, 1’indicateur de la situation actuelle des
affaires atteignait +20 dans le canton de Fribourg (Suisse : +18), contre +1 en juillet (Suisse : +11).
La part des entreprises industrielles fribourgeoises interrogées qui qualifient leur situation actuelle
de bonne a donc augmenté. Leurs perspectives a six mois demeurent également favorables. Lors de
la derniére enquéte, 1’indicateur correspondant s’établissait a +29 dans 1’industrie fribourgeoise
(Suisse : +10). Les entreprises sondées anticipent ainsi, dans 1’ensemble, une évolution positive de
leurs activités au cours des six prochains mois.

La tendance est inverse dans le commerce de détail fribourgeois, ou les enquétes conjoncturelles du
KOF témoignent d’un fléchissement ces derniers mois. En octobre 2026, 1’indicateur de la situation
actuelle des affaires dans le secteur s’établissait a -3, aprés avoir atteint +8 en juillet et méme +20
en ao(t. Cela traduit une appréciation plus réservée de la conjoncture par les détaillants interrogés,
la situation étant désormais jugée globalement satisfaisante plutot que bonne. Une évolution
comparable est observée a 1’échelle nationale, ou 1’indicateur est passé de +6 en juillet a -1 en
octobre. L’indicateur des perspectives a six mois dans le commerce de détail restait certes positif en
octobre (Fribourg : +11 ; Suisse : +18), mais dans le canton de Fribourg, il a reculé par rapport a
I’enquéte conjoncturelle de juillet 2026, ou il s’établissait a +18.

Evolution globalement favorable des autres indicateurs conjoncturels

Parmi les autres indicateurs conjoncturels disponibles au niveau cantonal, la plupart ont évolué de
maniére stable, voire positive, depuis la derniére analyse trimestrielle. Certains éléments restent
toutefois plus mitigés, a commencer par 1’évolution du nombre de faillites d’entreprises.

Croissance soutenue du PIB fribourgeois au 2° trimestre 2026

Selon les dernicres estimations de 1’institut CREA, le PIB réel du canton de Fribourg a progressé de
1,4% en comparaison trimestrielle au 2° trimestre 2026, apres une hausse de 0,8% au 1" trimestre
(corrigé des variations saisonnieres). L’économie fribourgeoise a ainsi nettement accéléré au
printemps, enregistrant une croissance largement supérieure a la moyenne, a I’instar de I’économie
suisse, dont le PIB a augmenté de 1,5% sur la méme période (corrigé des variations saisonnieres et
des effets des grands événements sportifs). Les principales impulsions sont venues de 1’industrie, en
particulier de I’industrie chimico-pharmaceutique et, dans une moindre mesure du secteur des
machines, des équipements et des instruments. La plupart des autres branches ont également
contribué positivement a la croissance fribourgeoise au 2° trimestre, notamment le commerce. Il
convient toutefois de noter que les présentes estimations du CREA ont été réalisées avant la
révision méthodologique du calcul des PIB cantonaux publiée par ’OFS le 26 octobre 2026. Elles
ne tiennent donc pas encore compte de cette nouvelle base méthodologique.

Registre du commerce : les faillites ne faiblissent pas au 3¢ trimestre 2026, inscriptions stables

Apres le ralentissement observé au 2° trimestre, qui avait succédé a deux trimestres records, la
dynamique des créations d’entreprises est restée globalement stable dans le canton de Fribourg au
3° trimestre 2026. Entre juillet et septembre, 511 nouvelles sociétés ont ét¢ inscrites au Registre du
commerce, soit une de plus qu’au trimestre précédent (+0,2%) et 15 de plus qu’au 3° trimestre 2025
(+3,0%). En revanche, le nombre de faillites, en forte hausse depuis 1’entrée en vigueur début 2025
des nouvelles prescriptions légales relatives aux créances de droit public, ne montre pour I’heure
aucun signe de ralentissement. Au 3° trimestre 2026, 99 procédures de faillite ont été ouvertes a
I’encontre de sociétés inscrites au Registre du commerce fribourgeois. Cela représente 8 faillites de
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plus qu’au trimestre précédent (+8,8%) et 20 de plus qu’un an auparavant (+25,3%). Sur les neuf
premiers mois de ’année, la hausse des faillites atteint 38,8% par rapport a la méme période de
2025, tandis que les inscriptions de nouvelles sociétés ont progressé de 3,2%.

Marché du travail fribourgeois : un taux de chomage stable a 2,5% en octobre 2026

Fin octobre 2026, 4508 chomeurs étaient inscrits aupreés d’un office régional de placement (ORP)
du canton de Fribourg, soit une personne de moins qu’en septembre (-0,0%) et 62 de moins qu’un
an auparavant (-1,4%). Le taux de chdmage est ainsi resté stable a 2,5%, tant par rapport au mois
précédent qu’a octobre 2025. L’évolution est plus favorable qu’au niveau national, ou le taux de
chomage s’¢levait a 3,0% en octobre 2026, en hausse de 0,1 point de pourcentage en comparaison
annuelle. Le nombre de demandeurs d’emploi inscrits dans le canton atteignait quant a lui a 9299
personnes en octobre, soit 16 de plus qu’en septembre (+0,2%, contre +1,1% au niveau national) et
189 de plus qu’un an auparavant (+2,1%, contre +4,7% au niveau national). Le taux de demandeurs
d’emploi s’établissait ainsi a 5,1% (Suisse : 4,9%). Les derniéres données disponibles relatives aux
réductions de I’horaire de travail (RHT) effectivement décomptées font état de 1913 heures
chomées dans le canton en juillet 2026. Ce volume est en recul de 83,4% par rapport a juin 2026 et
de 80,9% par rapport a juillet 2025. Il s’agit du niveau le plus bas observé depuis le printemps 2023.

Nouveau record de nuitées dans les hotels fribourgeois au 3¢ trimestre 2026

Le secteur touristique fribourgeois a enregistré au 3° trimestre 2026 le plus grand nombre de nuitées
hoételieres jamais observé au cours d’un trimestre depuis le début des relevés en 1992. Entre juillet
et septembre, les hotels du canton ont comptabilisé au total 177 729 nuitées. Cela représente une
hausse de 3,8% par rapport a la méme période de 1’année précédente, qui détenait jusqu’alors le
record trimestriel avec 171 253 nuitées. L’hotellerie fribourgeoise a affiché au 3° trimestre une
croissance plus soutenue que celle observée a I’échelle nationale. Sur cette période, le nombre de
nuitées dans les établissements hoteliers suisses a progressé de 1,0% en comparaison annuelle.

Nouvelles immatriculations de voitures neuves : la stabilisation se confirme au 3° trimestre 2026

La stabilisation observée au premier semestre 2026 sur le marché automobile suisse et fribourgeois,
apres deux années consécutives de recul des immatriculations, s’est poursuivie au 3° trimestre.
Entre juillet et septembre 2026, 2494 voitures de tourisme neuves ont été mises en circulation dans
le canton de Fribourg (données provisoires ; des inscriptions tardives restent possibles). Cela
représente une hausse de 2,4% par rapport a la méme période de I’année précédente (Suisse :
+4,2%). Les premiers chiffres provisoires d’octobre confirment cette tendance, avec des
immatriculations en progression de 4,4% par rapport a octobre 2025 (Suisse : +2,9%).

Fléchissement du montant des constructions autorisées au 3¢ trimestre 2026

Selon les premicres estimations basées sur les informations saisies dans 1’application FRIAC, 1240
permis de construire ont été délivrés dans le canton de Fribourg au 3° trimestre 2026, pour un montant
total de travaux estimé a pres de 514 millions de francs. Cette somme est inférieure a celle du
trimestre précédent (-27,9%) et a celle du méme trimestre de 1’année précédente (-7,1%). Si le nombre
de permis octroy¢s entre juillet et septembre 2026 est resté solide en comparaison historique
(moyenne 2010-2025 : 1000 permis par trimestre), le montant total estimé des constructions
autorisées se situe en dessous de la moyenne (2010-2025 : 558 millions de francs par trimestre), ce
qui suggere que les projets autorisés €taient, dans I’ensemble, de plus faible envergure ce trimestre.
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Note : En attendant la publication par I’Office fédéral de la douane et de la sécurité des fronti¢res
(OFDF) des données définitives 2025 du commerce extérieur par canton, le Service de la statistique
et de la donnée (SSD) a décidé de suspendre la publication des données mensuelles provisoires sur
les exportations et les importations du canton de Fribourg.

Ensemble de I’industrie

Appréciation de la situation des affaires actuelle

Evaluation des perspectives des affaires a 6 mois
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Commerce de détail
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Pour une vue d’ensemble et des représentations graphiques des différents indicateurs conjoncturels
disponibles au niveau cantonal, veuillez consulter les liens suivants :

Conjoncture fribourgeoise | Etat de Fribourg

Portrait du Canton - Economie et finances - Portail de données Fribourg (onglet « Conjoncture

économique »)
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