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Communiqué de presse

Conjoncture fribourgeoise résiliente malgré les incertitudes

Malgré un contexte international instable et toujours marqué par de nombreuses incertitudes
(guerre en Iran et fluctuations des prix du pétrole, tarifs douaniers américains), les résultats des
dernieres enquétes conjoncturelles du KOF et les autres indicateurs récents disponibles au niveau
cantonal temoignent d 'une évolution globalement solide de [’économie fribourgeoise ces derniers
mois. On observe une certaine reprise dans l'industrie et, apres un fléechissement en debut d’année,
la situation des affaires s’est également redressée dans le commerce de détail. Les signaux étaient
aussi positifs dans [’hotellerie, la construction et le commerce automobile au 2° trimestre 2026.

Les incertitudes pésent toujours sur les perspectives conjoncturelles

En cet été 2026, I’économie suisse et fribourgeoise continue d’évoluer dans un environnement
international incertain, caractérisé par des tensions géopolitiques et commerciales persistantes. Le
dossier des droits de douane américains a connu de nouveaux développements : les tarifs de 10% en
vigueur depuis février 2026 ont été remplacés le 24 juillet par un nouveau taux variable pouvant
atteindre 12,5% sur les marchandises suisses. Malgré les négociations entre les Etats-Unis et 1’Iran,
une résolution rapide du conflit déclenché fin février au Moyen-Orient ne semble pas se profiler a
court terme. Le détroit d’Ormuz est toujours bloqué et les prix du pétrole restent élevés et volatils
sur les marchés mondiaux. Dans ce contexte, le Groupe d’experts de la Confédération a de nouveau
revu a la baisse ses prévisions pour la croissance économique suisse en juin 2026. Il table désormais
sur une progression du PIB réel de 0,9% en 2026, contre 1,0% lors de ses prévisions de mars. Le
franc fort s’est toutefois légerement affaibli ces derniers mois, atténuant quelque peu la pression sur
le secteur exportateur helvétique. Malgré la hausse des prix du pétrole, 1’inflation est jusqu’a
présent restée contenue en Suisse (+0,4% en juillet 2026 par rapport au méme mois de 1’année
précédente). Les vagues de chaleur et la sécheresse observées en Suisse et en Europe cet été
représentent néanmoins un facteur de risque supplémentaire pour I’évolution des prix et de I’activité
¢économique au second semestre, avec des répercussions notamment sur le secteur agroalimentaire,
la production et la demande énergétique, la logistique et les transports, la consommation et certaines
activités de loisirs, ainsi que sur la productivité au travail et la santé de la population.

Enquétes conjoncturelles du KOF : situation des affaires meilleure qu’au printemps dernier

Les résultats des dernieres enquétes conjoncturelles menées par le KOF aupres des entreprises
industrielles fribourgeoises reflétent une amélioration progressive du climat économique dans le
secteur, malgré le contexte international toujours tendu. L’indicateur de la situation actuelle des
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affaires s’établissait a +1 en juillet 2026 (Suisse : +11), alors qu’il se situait encore en territoire
négatif en avril (-7). Cette valeur juste positive indique que, dans I’ensemble, les entreprises
industrielles fribourgeoises interrogées jugent désormais leur situation satisfaisante, sans toutefois
la qualifier de bonne. Elles se montrent en revanche plutot optimistes quant a une amélioration de
leurs activités au cours des six prochains mois, I’indicateur des perspectives dans I’industrie
s’établissant & +26 en juillet 2026 (Suisse : +9). A noter que 1’ensemble des séries du KOF a partir
de 2021 a fait I’objet d’une révision lors de leur publication début aott, en raison d’un ajustement
de la pondération des entreprises dans I’agrégation des données.

Une reprise est €également observable dans le commerce de détail fribourgeois aprés le
ralentissement enregistré au cours des premiers mois de 1’année. En juillet 2026, I’indicateur KOF
de la situation actuelle des affaires dans le secteur s’établissait a +8, contre -2 en avril. La tendance
est comparable au niveau national (+6 en juillet, contre +2 en avril et -1 en mai), reflétant un
redressement progressif du climat de consommation en Suisse aprés le recul initialement enregistré
en mars a la suite des premiéres frappes en Iran et de la hausse des prix du pétrole. L’indicateur des
perspectives a six mois était également positif dans le commerce de détail lors de I’enquéte de
juillet 2026 (Fribourg : +18 ; Suisse : +12).

Des signaux conjoncturels majoritairement encourageants pour I’économie fribourgeoise

Si, parmi les autres indicateurs conjoncturels disponibles au niveau cantonal, certains envoient des
signaux mitigés, comme 1’évolution du nombre de faillites, la plupart témoignent d’une bonne tenue
de I’économie fribourgeoise ces derniers mois, malgré le climat d’incertitude actuel.

Accélération de la croissance du PIB fribourgeois au 1" trimestre 2026

Selon les dernicres estimations de 1’institut CREA, le PIB réel du canton de Fribourg a progressé de
0,7% en comparaison trimestrielle au 1¥ trimestre 2026 (corrigé des variations saisonnieres),
marquant ainsi une accélération par rapport au trimestre précédent (+0,4%). L’économie
fribourgeoise s’est montrée 1égerement plus dynamique que 1I’économie suisse dans son ensemble,
dont le PIB a affich¢ une hausse de 0,4% au 1°" trimestre 2026 (corrigé des variations saisonnieres
et des effets des grands événements sportifs). La croissance du PIB fribourgeois en début d’année a
¢été principalement portée par une reprise dans I’industrie, ainsi que par les secteurs de la sant¢, des
transports et des télécommunications et de la finance. A I’inverse, le recul de I’activité dans le
secteur du commerce a eu un effet modérateur sur la croissance au 1 trimestre 2026.

Registre du commerce : inscriptions en baisse et faillites toujours élevées au 2° trimestre 2026

Apres les records des trimestres précédents, la dynamique des créations d’entreprises a quelque peu
ralenti au 2° trimestre 2026. Entre avril et juin 2026, 510 nouvelles sociétés ont été inscrites au
Registre du commerce du canton de Fribourg, soit 72 de moins qu’au 1 trimestre 2026 (-12,4%) et
62 de moins qu’au 2° trimestre 2025 (-10,8%). Parallelement, 91 procédures de faillite ont été
ouvertes a I’encontre de sociétés inscrites au Registre du commerce fribourgeois durant cette
période. Ce sont 23 de moins qu’au 1 trimestre 2026 (-20,2%), mais 17 de plus qu’au

2° trimestre 2025 (+23,0%). 1l s’agit par ailleurs de la valeur la plus élevée observée pour un
deuxiéme trimestre depuis le début du relevé en 2019. Apres la forte hausse des ouvertures de
faillite enregistrée en 2025 a la suite de I’entrée en vigueur de nouvelles prescriptions légales
relatives aux créances de droit public, la situation est donc restée tendue durant les six premiers
mois de 2026.
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Marché du travail : le taux de chémage fribourgeois se maintient a 2,5% en juillet 2026

Fin juillet 2026, 4611 chdmeurs étaient inscrits aupres d’un ORP du canton de Fribourg, soit 72 de
plus qu’en juin 2026 (+1,6%) et 281 de plus qu’en juillet 2025 (+6,5%). Le taux de chdmage est
ainsi resté stable dans le canton par rapport au mois précédent, a 2,5%, alors qu’au niveau suisse, il
est passé de 2,9% a 3,0% entre juin et juillet. Le taux de chomage fribourgeois s’établit néanmoins
plus d’un point de pourcentage au-dessus de son niveau de juillet 2025. Le nombre de demandeurs
d’emploi inscrits dans le canton a quant a lui peu évolué, augmentant de 15 personnes en juillet
pour atteindre 9306. Cela représente 393 personnes de plus qu’a la méme période de I’année
précédente (+4,4% sur un an) et correspond a un taux de demandeurs d’emploi de 5,1% (Suisse :
4,8%). Les derniéres données disponibles concernant les réductions de I’horaire de travail (RHT)
effectivement décomptées font état de 8549 heures chomées dans le canton en avril 2026, soit
17,8% de moins qu’en mars 2026 et 47,6% de moins qu’en avril 2025.

Un nouveau trimestre record pour I’hétellerie fribourgeoise

Le canton de Fribourg a enregistré au 2° trimestre 2026 le meilleur deuxi¢me trimestre de son
histoire en termes de nuitées hotelieres. Au total, 147 100 nuitées ont €té comptabilisées dans les
hétels fribourgeois entre avril et juin 2026. Cela représente une augmentation de 7,1% par rapport a
la méme période de I’année précédente, alors qu’au niveau national, le nombre de nuitées a reculé
de 1,4%. Le mois de mai, durant lequel se sont notamment tenus en ville de Fribourg les
Championnats du monde de hockey sur glace, se distingue particuliérement avec 55 444 nuitées
(+13,4% en comparaison annuelle).

Nouvelles immatriculations de voitures neuves en hausse au 2° trimestre 2026

Apres deux années consécutives de recul des immatriculations, la situation semble se stabiliser en
2026 sur le marché automobile suisse et fribourgeois. Entre avril et juin 2026, 2636 voitures de
tourisme neuves ont été mises en circulation dans le canton de Fribourg (données provisoires ; des
inscriptions tardives restent possibles), soit 2,5% de plus qu’a la méme période de I’année
précédente (Suisse : +3,8%). Sur I’ensemble du premier semestre, la hausse atteint 1,9% (Suisse :
+2,1%). Les premiers chiffres provisoires de juillet confirment cette évolution, avec des
immatriculations en progression de 1,0% par rapport a juillet 2025 (Suisse : +2,0%).

Un 2° trimestre 2026 robuste au niveau des permis de construire délivrés

Selon des données provisoires, 1430 permis de construire ont ét¢ délivrés dans le canton de
Fribourg au 2° trimestre 2026, pour un montant total de travaux estimé a pres de 713 millions de
francs. Cette somme est certes inférieure a celle du trimestre précédent (-25,8%) et a celle du méme
trimestre de 1’année précédente (-7,8%). Ces deux périodes avaient toutefois été marquées par
I’octroi d’autorisations de construire pour des projets d’envergure, a savoir le nouveau cycle
d’orientation de Givisiez en mai 2025 et le Campus AgriCo de Saint-Aubin en mars 2026. Malgré
ce recul, le montant des constructions autorisées au 2° trimestre 2026 demeure nettement supérieur a
la moyenne trimestrielle observée entre 2010 et 2025, qui s’établit a 558 millions de francs.

Note : En attendant la publication par I’Office fédéral de la douane et de la sécurité des fronticres
(OFDF) des données définitives 2025 du commerce extérieur par canton, le Service de la statistique
et de la donnée (SSD) a décidé de suspendre la publication des données mensuelles provisoires sur
les exportations et les importations du canton de Fribourg.
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Ensemble de I’industrie

Appréciation de la situation des affaires actuelle

Evaluation des perspectives des affaires a 6 mois
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Pour une vue d’ensemble et des représentations graphiques des différents indicateurs conjoncturels
disponibles au niveau cantonal, veuillez consulter les liens suivants :

Conjoncture fribourgeoise | Etat de Fribourg

Portrait du Canton - Economie et finances - Portail de données Fribourg (onglet « Conjoncture

économique »)
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