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Communiqué de presse
Conjoncture fribourgeoise : incertitudes accrues face a I'intensification des
tensions géopolitiques mondiales

Alors qu’au début de I’année 2026, les enquétes et estimations conjoncturelles laissaient apparaitre
des signes de détente dans [’économie fribourgeoise — notamment dans l’'industrie — a la suite de la
baisse des droits de douane américains, le déclenchement de la guerre en Iran fin février a ravive
les incertitudes. Les perturbations du marché pétrolier mondial engendrées par le conflit font
craindre une hausse de [’inflation et un ralentissement de la croissance économique en Suisse. Les
résultats des enquétes menées par le KOF en mars et avril aupres des entreprises industrielles et du
commerce de détail du canton de Fribourg refletent ce climat d’incertitude accrue.

Perspectives conjoncturelles assombries par la guerre au Proche et au Moyen-Orient

Aprées une année 2025 marquée notamment par le durcissement et I’imprévisibilité de la politique
douaniere américaine, I’économie suisse et fribourgeoise est confrontée au printemps 2026 a une
nouvelle détérioration du contexte international. La guerre déclenchée fin février par les frappes
israélo-américaines sur I’Iran provoque d’importantes perturbations des infrastructures énergétiques
et des voies de transport au Proche et au Moyen-Orient. Le blocus du détroit d’Ormuz et les craintes
liées a I’approvisionnement ont entrainé une hausse significative des prix et une forte volatilité sur
les marchés mondiaux du pétrole. L’impact sur I’inflation et la croissance mondiales et suisses reste
difficile a chiffrer a ce stade. A I’instar d’autres instituts de prévision, le Groupe d’experts de la
Confédération a revu a la baisse en mars ses prévisions pour le PIB suisse, tablant désormais sur
une croissance de 1,0 % en 2026 (contre 1,1 % lors de ses prévisions de décembre), apres une
hausse de 1,5 % en 2025. En cas de conflit prolongé et de prix du pétrole persistant a un niveau
¢levé et instable, les effets sur I’inflation et la croissance pourraient s’avérer plus négatifs encore.
Les incertitudes demeurent également importantes concernant la politique commerciale américaine,
malgré I’invalidation par la Cour supréme des Etats-Unis, le 20 février 2026, des droits de douane
additionnels spécifiques aux pays. Ces derniers, ramenés de 39 % a 15 % sur les marchandises
suisses grace a une déclaration d’intention signée entre Berne et Washington fin 2025, ont été
remplacés par de nouveaux droits de douane de 10 % pour une durée de 150 jours, et
I’administration américaine a déja annonc¢ des mesures supplémentaires.

Enquétes conjoncturelles du KOF : coup d’arrét a la détente observée en début d’année

Reflétant ce contexte tendu et volatil, le climat des affaires dans 1’industrie fribourgeoise évolue en
dents de scie depuis plusieurs trimestres, comme le montrent les résultats des enquétes
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conjoncturelles menées par le KOF aupres des entreprises du secteur. Bien que toujours négatif,
I’indicateur de la situation actuelle des affaires s’était nettement amélioré en janvier (-3) et en
février 2026 (-1), a la suite des annonces relatives a la baisse des tarifs douaniers américains. Cette
détente a toutefois marqué un net coup d’arrét en mars, 1’indicateur reculant a -15, avant de se
redresser Iégerement a -10 lors de I’enquéte d’avril (Suisse : -2 en mars et +4 en avril, contre +7 en
janvier). Malgré I’affaiblissement des perspectives, les entreprises industrielles fribourgeoises
interrogées restent dans 1’ensemble plutdt optimistes quant a 1’évolution de leurs activités au cours
des six prochains mois. L’indicateur correspondant s’établissait a +20 en avril, aprés €tre retombé
de +33 en février a +10 en mars 2026 (Suisse : +7 en avril, contre +20 en février).

Un fléchissement de la situation est également observable dans le commerce de détail fribourgeois.
En avril 2026, I’indicateur KOF de la situation actuelle des affaires s’établissait a +1 dans le
secteur, ce qui traduit une situation jugée globalement satisfaisante par les détaillants sondés, sans
toutefois étre considérée comme bonne. En février, il atteignait encore +7. La tendance est aussi a la
baisse a I’échelle nationale (+1 en avril, contre +6 en février), reflétant une dégradation du climat de
consommation en Suisse dans le sillage des événements au Proche et au Moyen-Orient et des
tensions sur le marché pétrolier. L’indicateur des perspectives a six mois du commerce de détail
restait néanmoins positif lors de I’enquéte d’avril 2026 (Fribourg : +7 ; Suisse : +5).

Des signaux conjoncturels contrastés pour I’économie fribourgeoise

Les autres données conjoncturelles récentes disponibles pour le canton de Fribourg, portant sur des
périodes allant du dernier trimestre 2025 a avril 2026 selon les indicateurs, mettent & nouveau en
évidence des évolutions divergentes selon les domaines et secteurs analysés.

Redressement du PIB fribourgeois au 4¢ trimestre 2025

Les dernieres données disponibles sur le PIB fribourgeois décrivent la situation a la fin de

I’année 2025, soit avant le déclenchement de la guerre en Iran. Selon les estimations de I’institut
CREA, le PIB réel du canton de Fribourg s’est redressé au 4° trimestre 2025, enregistrant une
hausse de 0,4 % par rapport au trimestre précédent, apres un recul de 0,7 % au 3° trimestre (données
corrigées des variations saisonnicres). Sur le plan sectoriel, cette progression a été principalement
portée par 1’industrie chimique et pharmaceutique, le commerce, ainsi que, dans une moindre
mesure, la construction et 1’hotellerie-restauration. Dans 1’ensemble, I’évolution du PIB
fribourgeois en 2025 a été marquée par une forte volatilité d’un trimestre a I’autre. Au bilan annuel,
la croissance s’est établie a 1,2 %, un niveau inférieur a la moyenne suisse (+1,5 %) et nettement
en-deca de la croissance annuelle moyenne de 2,2 % observée dans le canton entre 2010 et 2019.

Registre du commerce : activité toujours soutenue au 1°" trimestre 2026

Apres les records enregistrés en 2025, tant en matiere de créations que de faillites d’entreprises, le
nombre de mouvements au Registre du commerce du canton de Fribourg est resté ¢levé au

1°" trimestre 2026. Entre janvier et mars, 582 nouvelles sociétés y ont été inscrites, soit 88 de plus
qu’au trimestre précédent (+17,8 %) et 96 de plus qu’au 1°" trimestre 2025 (+19,8 %). 1l s’agit d’un
nouveau record trimestriel, le précédent datant du 2° trimestre 2025. Parallélement, 114 procédures
de faillite ont été ouvertes a I’encontre de sociétés inscrites au Registre du commerce fribourgeois
au 1 trimestre 2026. Ce chiffre est en léger recul par rapport au dernier trimestre (record) de 2025
(-3, soit -2,6 %), mais reste nettement supérieur a celui du 1 trimestre 2025 (+48, soit +72,7 %).
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L’effet des nouvelles prescriptions 1égales relatives aux créances de droit public entrées en vigueur
début 2025, conjugué a une conjoncture difficile, se fait ainsi toujours ressentir.

Marché du travail : le nombre de demandeurs d’emploi a augmenté de plus de 6 % en un an

Fin avril 2026, 4916 chomeurs étaient inscrits aupres d’un ORP du canton de Fribourg, soit 239 de
plus qu’a la méme période de 2025 (+5,1 %). Le taux de chomage fribourgeois s’est établi a 2,7 %,
en recul de 0,1 point de pourcentage par rapport a mars, une évolution qui s’explique
principalement par des facteurs saisonniers (reprise des activités en extérieur). Il demeure toutefois
supérieur de 0,1 point au taux observé en avril 2025 (Suisse : 3,0 %, soit +0,3 point sur un an). Au
total, le canton de Fribourg comptait 9719 demandeurs d’emploi inscrits en avril 2026, ce qui
correspond a une hausse de 6,2 % sur un an et a un taux de demandeurs d’emploi de 5,4 % (Suisse :
4,9 %). Les dernieres données disponibles concernant les réductions de I’horaire de travail (RHT)
effectivement décomptées font état de 24’106 heures chdmées dans le canton en janvier 2026, soit
116,6 % de plus qu’en décembre 2025, mais 19,2 % de moins qu’en janvier 2025.

Un hiver record pour les nuitées hotelieres dans le canton de Fribourg

Jamais les hotels fribourgeois n’avaient enregistré autant de nuitées durant la saison hivernale
qu’entre décembre 2025 et février 2026. Au total, 98 257 nuitées ont été recensées dans le canton
sur ces trois mois, soit 10,7% de plus qu’a la méme période de I’année précédente. Cette hausse est
plus marquée qu’au niveau suisse, ou elle s’est tout de méme établie a 4,1 %. Si des impulsions
positives sont attendues des Championnats du monde de hockey sur glace, qui se tiennent en mai a
Fribourg et a Zurich, les perspectives pour le tourisme suisse se sont néanmoins assombries
récemment en raison des perturbations du trafic aérien liées au conflit en Iran. Compte tenu de la
forte proportion d’hétes indigénes, Fribourg pourrait toutefois étre moins fortement affecté que
d’autres cantons.

Nouvelles immatriculations de véhicules en baisse au 1 trimestre 2026 dans le canton de Fribourg

Selon les données provisoires disponibles en avril, qui ne tiennent pas compte des inscriptions
tardives, 2417 voitures de tourisme neuves ont €t¢ immatriculées dans le canton de Fribourg au

1" trimestre 2026. Cela représente une baisse de 1,6% par rapport aux chiffres définitifs du

1°" trimestre 2025. Le secteur automobile fribourgeois reste ainsi sous pression, alors qu’au niveau
suisse, I’évolution sur la méme période s’est révélée 1égérement positive (+0,1%).

Montant des permis de construire nettement supérieur a la moyenne au 1¢ trimestre 2026

Au 1° trimestre 2026, 1055 permis de construire ont été délivrés dans le canton de Fribourg, pour
un budget total estimé a plus de 1 milliard de francs (premicres estimations basées sur les
informations saisies dans I’application FRIAC). Ce montant représente pres du double de celui
autoris¢ au méme trimestre de I’année précédente (514 millions de francs) et se situe largement au-
dessus de la moyenne observée au cours des quinze derniéres années (558 millions de francs par
trimestre entre 2010 et 2025). Ce montant exceptionnel s’explique notamment par 1’octroi, fin
mars 2026, de plusieurs permis de construire sur le campus industriel AgriCo a Saint-Aubin. Il
convient toutefois de relever que la croissance des montants de construction autorisés au

1" trimestre aurait été soutenue méme en I’absence de ces projets spécifiques.
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Note : Dans I’attente de la publication des données définitives 2025 du commerce extérieur par
I’Office fédéral de la douane et de la sécurité des frontieres (OFDF), prévue le 2 juin 2026, le
Service de la statistique et de la donnée (SSD) a choisi de reporter la publication des données
mensuelles provisoires relatives aux exportations et importations du canton de Fribourg.

Pour de plus amples informations, I’actualité est disponible a I’adresse suivante :
https://www.fr.ch/deef/ssd/actualites

Pour I’ensemble des indicateurs, veuillez vous référer au lien suivant :
https://www.fr.ch/deef/ssd/publications-du-service-de-la-statistique-et-de-la-donnee-du-canton-de-
fribourg/conjoncture-fribourgeoise

Ensemble de ’industrie
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