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Communiqué de presse
Conjoncture fribourgeoise : un soulagement mesuré dans l'industrie, malgré des
incertitudes persistantes

La réduction des droits de douane américains de 39 % a 15 % en fin d’année 2025 a contribué a
atténuer la pression sur [’industrie exportatrice suisse et fribourgeoise. Les résultats des enquétes
conjoncturelles du KOF de décembre 2025 et de janvier 2026 téemoignent d’un certain soulagement
parmi les entreprises du secteur, lesquelles anticipent une amélioration de leur activité dans les six
prochains mois. Le contexte économique mondial reste toutefois tendu, continuant de peser sur la
demande étrangere. Les acteurs du commerce de détail fribourgeois interrogés par le KOF font
quant a eux part d’une situation globalement satisfaisante.

Baisse des droits de douane américains, mais les incertitudes économiques restent élevées

Aprés plusieurs mois de négociations, la Suisse et les Etats-Unis ont signé mi-novembre 2025 une
déclaration d’intention ramenant les droits de douane américains sur la plupart des marchandises
suisses de 39 % a 15 %. Ce nouveau régime, entré en vigueur le 18 décembre 2025 avec effet
rétroactif au 14 novembre, contribue a réduire la pression concurrentielle pesant sur ’industrie
exportatrice suisse. La politique commerciale américaine demeure toutefois imprévisible et, malgré
cette baisse, les droits de douane restent nettement supérieurs a leur niveau observé en début
d’année 2025. Par ailleurs, I’issue des négociations en vue d’un accord plus durable reste incertaine.
Les exportateurs suisses sont aussi confrontés a des difficultés sur d’autres marchés, notamment en
Italie, ou la nouvelle loi de finances prévoit un avantage fiscal pour les machines et équipements
fabriqués dans I’Union européenne ou dans 1’Espace économique européen, mais pas en Suisse. De
manicre générale, les tensions géopolitiques ainsi que les incertitudes économiques restent élevées a
I’échelle mondiale. Selon les projections actuelles, aucune accélération notable de la croissance
mondiale n’est attendue en 2026, limitant ainsi les impulsions positives en provenance de 1’étranger
pour I’économie suisse. La consommation privée devrait néanmoins continuer a jouer un role
stabilisateur en 2026, portée par une inflation faible, des taux d’intérét bas et une immigration
toujours positive, bien que ralentie. Fin 2025, le Groupe d’experts de la Confédération tablait sur un
ralentissement de la croissance du PIB suisse a 1,1 % en 2026, contre 1,4 % en 2025.

Enquétes conjoncturelles du KOF : signes de soulagement dans ’industrie fribourgeoise

Les résultats des enquétes conjoncturelles du KOF des deux derniers mois mettent en évidence un
regain de confiance des entreprises industrielles suisses et fribourgeoises dans un contexte marqué
notamment par la baisse des droits de douane américains. Si I’indicateur de la situation actuelle des
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affaires dans I’industrie fribourgeoise restait en territoire négatif en janvier 2026 (-3), il s’est
néanmoins nettement redressé depuis le creux enregistré a 1’été 2025, atteignant son niveau le plus
élevé depuis 2022. A 1’échelle nationale, I’indicateur est méme redevenu positif en janvier (+7),
pour la premiére fois depuis 2023. Par ailleurs, les entreprises du secteur s’attendent désormais
majoritairement a une amélioration de la marche de leurs affaires au premier semestre 2026. Dans
I’industrie fribourgeoise, I’indicateur KOF des perspectives a six mois a bondi de -26 en octobre
2025 a +28 en janvier 2026 (Suisse : +18 en janvier, contre -3 en octobre).

Dans le commerce de détail fribourgeois, la situation actuelle est jugée globalement satisfaisante,
voire bonne, par les entreprises interrogées par le KOF. L’indicateur correspondant est ainsi pass¢
de +1 en octobre 2025 a +7 en janvier 2026. Une tendance similaire est observée au niveau national
(+8 en janvier, contre 0 en octobre), reflétant un léger redressement du climat de consommation en
fin d’année 2025. Les commercants fribourgeois anticipent une activité stable pour les six prochains
mois, I’indicateur des perspectives s’établissant a +3 en janvier 2026 (Suisse : 0).

Evolution contrastée des différents indicateurs conjoncturels fribourgeois

Si, parmi les autres indicateurs conjoncturels disponibles au niveau cantonal, certains, comme les
inscriptions de nouvelles sociétés, les nuitées hotelieres ou les permis de construire, se sont montrés
solides lors des derniers relevés, d’autres, a I’instar du PIB ou du taux de chomage, ont évolué
négativement, reflet du contexte économique actuel tendu.

Recul du PIB fribourgeois au 3¢ trimestre 2025

Selon les derniéres estimations de I’institut CREA, le PIB réel du canton de Fribourg (corrigé des
variations saisonnieres) a reculé de 0,9 % au 3° trimestre 2025 par rapport au trimestre précédent,
apres avoir stagné au 2° trimestre (+0,0 %). La baisse est 1égérement plus marquée qu’au niveau
suisse, ou le PIB (corrigé des variations saisonnicres et des effets des grands événements sportifs)
s’est contracté de 0,5 % sur la méme période. Tant au niveau national que cantonal, ce recul
s’explique notamment par une correction dans I’industrie chimique et pharmaceutique, faisant suite
a une forte croissance fin 2024 et début 2025. Un recul de ’activité dans le secteur de 1’énergie et
un léger fléchissement dans la construction — qui a un poids plus important dans le canton de
Fribourg qu’en moyenne suisse — ont également contribué a la baisse. A I’inverse, le commerce a
représenté le principal moteur de 1’économie fribourgeoise au 3° trimestre 2025, selon le CREA. A
noter que les séries chronologiques du PIB suisse et fribourgeois ont fait 1’objet d’une révision a
I’automne 2025, intégrant des améliorations méthodologiques et de nouvelles sources de données.

Record de faillites au 4°¢ trimestre 2025, mais inscriptions de sociétés également en hausse

Entre octobre et décembre 2025, 494 nouvelles entreprises ont été inscrites au Registre du
commerce du canton de Fribourg, soit deux de moins qu’au 3° trimestre (-0,4 %), mais 82 de plus
qu’au méme trimestre de 1’année précédente (+19,9 %). Sur I’ensemble de 1’année, le nombre
d’inscriptions s’est élevé a 2048, soit 4,1 % de plus qu’en 2024, établissant ainsi un nouveau record
annuel. Parallélement, le nombre de faillites a continué d’augmenter au 4° trimestre 2025 : 117
procédures ont été ouvertes a I’encontre de sociétés inscrites au Registre du commerce fribourgeois
(+64,8 % en comparaison annuelle). Il s’agit du niveau trimestriel le plus élevé jamais observé. Au
total, 336 faillites ont été enregistrées en 2025, soit 57,7 % de plus qu’en 2024. Outre la conjoncture
fragile dans certains secteurs, cette hausse marquée s’explique principalement par les nouvelles
prescriptions légales relatives aux créances de droit public entrées en vigueur début 2025.
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Hausse du chomage et affaiblissement du marché du travail fribourgeois en janvier 2026

Fin janvier 2026, 5306 chdmeurs étaient inscrits auprés d’'un ORP du canton de Fribourg, soit 335
de plus qu’un an auparavant (+6,7 %). Avec 2,9 %, le taux de chomage fribourgeois est resté stable
par rapport a décembre, mais il est supérieur de 0,2 point de pourcentage a celui de janvier 2025
(Suisse : 3,2 %, soit +0,3 point). Il s’agit du niveau le plus élevé en janvier depuis 2021 et la crise
du Covid. L’affaiblissement du marché du travail fribourgeois se manifeste également dans
I’évolution du nombre de demandeurs d’emploi. Ce dernier est repassé au-dessus de la barre des
10'000 personnes en janvier (10'019), un niveau qu’il n’avait plus connu depuis mars 2021. Les
derniéres données disponibles concernant les réductions de 1’horaire de travail (RHT) effectivement
décomptées font état de 13'795 heures chomées dans le canton de Fribourg en octobre 2025, soit
une hausse de 77,5 % par rapport a septembre 2025, mais 70,0 % de moins qu’en octobre 2024.

Le tourisme fribourgeois poursuit sur sa bonne lancée a I’automne 2025

Apres les records enregistrés au 2°¢ et au 3° trimestre 2025, le secteur touristique fribourgeois a de
nouveau affiché une croissance dynamique en octobre et en novembre 2025. Sur ces deux mois,
83'266 nuitées ont été comptabilisées dans les hotels du canton, soit une hausse de 8,1 % par rapport
a la méme période de 1’année précédente. Cette progression est plus marquée qu’au niveau suisse,
ou elle s’est tout de méme ¢élevée a 2,3 %. Concernant 1’évolution des prochains mois, on peut
s’attendre a ce que les Championnats du monde de hockey sur glace, qui se tiendront en mai a
Zurich et a Fribourg, exercent un impact positif sur le tourisme dans le canton.

Faiblesse des nouvelles immatriculations dans le canton de Fribourg au 4° trimestre 2025

2676 voitures de tourisme neuves ont ét¢ immatriculées dans le canton de Fribourg au cours du
dernier trimestre 2025, soit une diminution de 3,7 % par rapport a la méme période de 2024
(Suisse : +1,9 %). Le secteur automobile fribourgeois repart ainsi a la baisse apres le rebond du

3° trimestre 2025 (+4,6 % en comparaison annuelle). Sur I’ensemble de 2025, les nouvelles
immatriculations ont enregistré un repli pour la deuxiéme année consécutive et restent bien en dega
des niveaux d’avant la crise du Covid, tant au niveau cantonal que national.

Montant des permis de construire supérieur a la moyenne au 4¢ trimestre 2025

Au 4° trimestre 2025, 1084 permis de construire ont été délivrés dans le canton de Fribourg, pour un
budget total d’environ 648 millions de francs (estimations provisoires). Ce montant est inférieur de
pres de deux tiers a celui du méme trimestre de 1’année précédente, lequel constituait toutefois un
record historique en raison de I’autorisation de projets de trés grande envergure. Par rapport au
trimestre précédent, on observe une hausse de 18,2 %, et le montant atteint se situe au-dessus de la
moyenne trimestrielle des quinze derniéres années. Cette évolution laisse présager une activité
solide dans le secteur de la construction en 2026. A court terme, la demande devrait également étre
stimulée par des effets d’anticipation liés a I’abolition prévue de la valeur locative et la suppression
des déductions fiscales pour les frais d’entretien.

Note : les chiffres cantonaux du commerce extérieur pour le 4° trimestre 2025 n’étaient pas encore
disponibles au moment de la cloture de rédaction de la présente publication.
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Pour de plus amples informations, 1’actualité est disponible a I’adresse suivante :

https://www.fr.ch/deef/ssd/actualites

Pour I’ensemble des indicateurs, veuillez vous référer au lien suivant :
https://www.fr.ch/deef/ssd/publications-du-service-de-la-statistique-et-de-la-donnee-du-canton-de-

fribourg/conjoncture-fribourgeoise

Ensemble de ’industrie
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