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Fribourg, le 25 août 2025 

Communiqué de presse 
— 
Conjoncture fribourgeoise : industrie déjà sous tension avant le choc douanier 

Les dernières données conjoncturelles disponibles pour le canton de Fribourg, antérieures aux 
annonces de surtaxes douanières américaines du 31 juillet, révèlent une situation déjà tendue dans 
l’industrie. Les exportations fribourgeoises ont certes progressé au 2e trimestre 2025 et en juillet, 
mais les entreprises sondées en juillet par le KOF jugeaient majoritairement la marche de leurs 
affaires insatisfaisante. Les signaux récents ont été plus positifs dans le commerce de détail et la 
construction, autres piliers de l’économie régionale. Les incertitudes et inquiétudes sont fortes 
quant à l’évolution de la conjoncture suisse et fribourgeoise dans les mois à venir. 

Droits de douane américains de 39 % : craintes pour l’économie suisse et fribourgeoise 

L’économie mondiale traverse actuellement une période de forte instabilité, exacerbée par les 
annonces et décisions de l’administration américaine en matière douanière. Après l’instauration 
d’un droit de douane de base de 10 % en avril, les États-Unis ont annoncé le 31 juillet dernier de 
nouveaux tarifs vis-à-vis de divers partenaires commerciaux, avec un taux atteignant 39 % pour les 
marchandises en provenance de Suisse (les produits pharmaceutiques étant pour l’heure exemptés). 

En vigueur depuis le 7 août, ces taxes risquent de mettre à mal l’industrie exportatrice et le marché 
du travail suisses si elles sont maintenues sur une période prolongée. Les États-Unis représentent en 
effet le principal débouché des exportations helvétiques. Les exportateurs suisses sont en outre 
désavantagés face à leurs concurrents étrangers, les droits de douane américains étant plus faibles 
pour la plupart des autres pays développés (15 % pour l’Union européenne). À cela s’ajoutent les 
effets négatifs de la force du franc et du climat d’incertitude généralisé, véritable frein aux 
investissements. Le canton de Fribourg n’est pas aussi dépendant des États-Unis que d’autres, 
comme Neuchâtel ou le Jura en Suisse romande. Les États-Unis sont néanmoins la deuxième 
destination des exportations cantonales, avec une part de 14,3 % (771 millions de francs) en 2024. 
L’impact des surtaxes sur la conjoncture suisse et fribourgeoise est pour l’heure difficile à estimer, 
mais il est probable que le PIB suisse enregistre en 2025 une croissance nettement inférieure aux 
1,3 % prévus par le Groupe d’experts de la Confédération dans ses prévisions du 16 juin 2025. 
Parmi les mesures destinées à atténuer les conséquences de cette crise, on devrait observer une 
hausse du recours au chômage partiel (ou réduction de l’horaire de travail, RHT). 

Enquêtes conjoncturelles du KOF : industrie déjà fragilisée avant l’annonce des 39 %  

Les résultats de la dernière enquête conjoncturelle du KOF, menée en juillet 2025 – soit avant 
l’annonce et l’entrée en vigueur des droits de douane de 39 % sur les exportations suisses vers les 
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États-Unis – indiquent que le contexte était déjà tendu dans l’industrie fribourgeoise avant ce choc. 
L’indicateur de la situation des affaires du secteur, qui était en amélioration constante depuis 
l’automne 2024, s’est nettement dégradé depuis mars 2025. En juillet, il s’établissait à -38 (Suisse : 
-5). Les entreprises industrielles interrogées jugeaient donc majoritairement leurs affaires peu ou 
pas satisfaisantes. Elles se montraient toutefois relativement optimistes quant à une amélioration au 
cours des mois suivants. Après une chute en territoire négatif en avril (-15 ; Suisse : -4), consécutive 
aux premières annonces douanières américaines, l’indicateur KOF des perspectives des affaires à 
six mois dans l’industrie fribourgeoise était repassé en positif les mois suivants, pour atteindre une 
valeur de +9 en juillet (Suisse : +2).  

La conjoncture apparaît plus favorable dans le commerce de détail. L’indicateur KOF de la situation 
des affaires, redevenu positif depuis mai, atteignait +5 en juillet dans le canton de Fribourg (Suisse : 
+2). Les affaires étaient ainsi jugées globalement satisfaisantes, voire bonnes, par les commerçants 
fribourgeois interrogés. Leurs attentes pour les six prochains mois sont restées positives et stables, 
l’indice correspondant passant de +7 en avril à +6 en juillet (Suisse : +9).  

Données conjoncturelles récentes : reflets de la situation précédant le choc douanier d’août 

Les autres indicateurs conjoncturels récents disponibles au niveau cantonal décrivent également la 
situation avant l’entrée en vigueur des nouveaux tarifs douaniers américains de 39 %. L’impact de 
ces derniers sur l’économie fribourgeoise n’apparaît pas encore dans ces données. 

Solide croissance du PIB fribourgeois au 1er trimestre 2025, ralentissement en vue 

Selon les dernières estimations de l’institut CREA, le PIB réel du canton de Fribourg a progressé de 
0,8 % en comparaison trimestrielle au 1er trimestre 2025, après correction des variations 
saisonnières. Ce chiffre dénote une accélération par rapport au trimestre précédent (+0,6 %) et est 
supérieur à la moyenne à long terme. Le PIB suisse, ajusté des variations saisonnières et des effets 
des grands événements sportifs, affiche une croissance similaire à celle du canton de Fribourg sur 
cette période. L’industrie a, dans son ensemble, soutenu la croissance fribourgeoise, avec toutefois 
des disparités sectorielles. Le commerce, la santé et la construction ont aussi contribué à la 
dynamique économique du canton au 1er trimestre 2025. Les secteurs de l’énergie et de l’hôtellerie-
restauration ont en revanche vu leur valeur ajoutée diminuer. Au vu du contexte actuel, on peut 
s’attendre à un ralentissement de la croissance du PIB fribourgeois ces prochains trimestres. 

Exportations fribourgeoises en hausse au 2e trimestre 2025, probables effets d’anticipation 

Selon nos calculs, basés sur des chiffres provisoires de l’Office fédéral de la douane et de la sécurité 
des frontières (OFDF), les exportations du canton de Fribourg ont augmenté de 8,1 % en 
comparaison annuelle au 2e trimestre 2025, après une progression de 3,4 % au 1er trimestre. Cette 
croissance pourrait refléter des effets d’anticipation liés à la politique américaine, des entreprises 
exportatrices ayant probablement avancé certains envois vers les États-Unis en prévision d’une 
(nouvelle) hausse des droits de douane. De tels effets sont également observables au niveau 
national. Les exportations suisses ont progressé de 9,5 % en glissement annuel au 2e trimestre 2025. 
Toutefois, si l’on exclut le commerce de l’or et d’autres métaux précieux, une baisse de 1,2 % est 
enregistrée. Ce recul s’explique principalement par les exportations pharmaceutiques, qui avaient 
bondi au 1er trimestre, juste avant les premières annonces douanières américaines. En juillet, les 
exportations du canton de Fribourg ont dépassé de 2,7 % leur niveau de juillet 2024 (exportations 
totales suisses : +9,7 % avec le commerce de l’or, -4,0 % sans). 
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Beaucoup de mouvements au Registre du commerce au 2e trimestre 2025 

Entre avril et juin 2025, 572 nouvelles sociétés ont été inscrites au Registre du commerce du canton 
de Fribourg, soit 86 de plus qu’au 1er trimestre (+17,7 %) et 55 de plus qu’à la même période de 
2024 (+10,6 %). Il s’agit du niveau trimestriel le plus élevé depuis 2019. La tendance s’est 
poursuivie en juillet avec 213 inscriptions, en hausse de 13,9 % sur un an. Parallèlement, le nombre 
de faillites a également atteint un record au 2e trimestre 2025, avec 74 procédures ouvertes dans le 
canton. Ce sont 8 de plus qu’au trimestre précédent (+12,1 %) et 23 de plus qu’entre avril et 
juin 2024 (+45,1 %). En juillet, 25 nouvelles faillites ont été enregistrées, près de trois fois plus 
qu’en juillet 2024 (9). Cette forte augmentation des faillites s’explique notamment par l’entrée en 
vigueur, début 2025, de nouvelles prescriptions légales : les créances de droit publiques à l’encontre 
de sociétés sont désormais poursuivies par voie de faillite plutôt que par voie de saisie. 

Marché du travail : chômage stable à 2,4 % en juillet 2025, RHT en hausse en avril 

Après avoir diminué de 0,4 point de pourcentage entre janvier et juin 2025, en raison principalement 
des variations saisonnières, le taux de chômage du canton de Fribourg est resté stable à 2,4 % en 
juillet. Cela représente une hausse de 0,3 point par rapport au mois de juillet 2024 (à noter que les 
taux publiés jusqu’à présent pour les années 2023-2025 ont été révisés en juillet 2025). Au total, 4330 
chômeurs étaient inscrits auprès d’un ORP du canton au 31 juillet 2025, soit 14,2 % de plus qu’un an 
auparavant. A l’échelle nationale, un taux de chômage de 2,7 % a été enregistré en juillet, soit une 
progression de 0,5 point en comparaison annuelle. Selon les derniers chiffres provisoires disponibles, 
le nombre d’heures chômées décomptées dans le canton de Fribourg dans le cadre de réductions de 
l’horaire de travail (RHT) a augmenté en avril 2025, tant par rapport au mois précédent (+22,7 %) que 
par rapport à l’année précédente (+57,6 %), atteignant 16’296 heures. Comme lors de crises passées, 
les RHT devraient jouer ces prochains mois un rôle de stabilisateur du marché du travail. Les droits de 
douane américains sont reconnus par la Confédération comme motif justifiant le droit à la RHT pour 
les entreprises touchées directement ou indirectement. La prolongation de la durée maximale 
d’indemnisation à 18 mois (contre 12 mois d’ordinaire), qui devait expirer en juillet 2025, a été 
renouvelée par le Conseil fédéral en mai 2025. 

Un printemps 2025 positif au niveau des nuitées dans les hôtels fribourgeois 

Après quatre trimestres consécutifs de recul, les nuitées dans les établissements hôteliers 
fribourgeois sont reparties à la hausse au 2e trimestre 2025. Au total, 136 606 nuitées ont été 
comptabilisées dans le canton entre avril et juin, soit une augmentation de 6,3 % par rapport à la 
même période de 2024. À l’échelle nationale, la progression a été plus modérée (+2,5 %). 

Nouvelles immatriculations toujours en retrait, mais premiers signes de stabilisation 

Selon des données provisoires, 2399 voitures de tourisme neuves ont été immatriculées dans le 
canton de Fribourg au 2e trimestre 2025. Cela représente une baisse de 9,1 % par rapport aux 
chiffres provisoires du 2e trimestre 2024 (Suisse : -2,8 %). Le recul semble toutefois avoir été 
enrayé en juillet, avec 764 nouvelles immatriculations enregistrées dans le canton, soit 4,4 % de 
plus qu’à la même période de 2024 (Suisse : +1,7 %). 

Solide dynamique des permis de construire au 2e trimestre 2025 

Au 2e trimestre 2025, 1320 permis de construire ont été délivrés dans le canton de Fribourg, pour un 
budget total estimé à plus de 757 millions de francs (données provisoires). Ce montant est en forte 
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hausse, tant en comparaison trimestrielle (+47,5 %) qu’en glissement annuel (+24,8 %). Cette 
progression est due en partie au projet du nouveau cycle d’orientation (CO) de Givisiez, pour lequel 
un crédit d’ouvrage de 81,7 millions de francs a été accepté en votation et le permis de construire 
délivré en mai. La croissance des montants de construction autorisés au 2e trimestre aurait 
néanmoins été soutenue même sans ce projet spécifique. 

Pour de plus amples informations, l’actualité est disponible à l’adresse suivante : 
https://www.fr.ch/deef/ssd/actualites 

Pour l’ensemble des indicateurs, veuillez vous référer au lien suivant : 
https://www.fr.ch/deef/ssd/publications-du-service-de-la-statistique-et-de-la-donnee-du-canton-de-
fribourg/conjoncture-fribourgeoise 

Ensemble de l’industrie 

Appréciation de la situation des affaires actuelle Évaluation des perspectives des affaires à 6 mois 

  

Commerce de détail 

Appréciation de la situation des affaires actuelle Évaluation des perspectives des affaires à 6 mois 
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