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Communiqué de presse

L’économie fribourgeoise entre regain de confiance et incertitudes

En ce début d’année 2025, le canton de Fribourg continue d’évoluer dans un contexte économique
marqué par les incertitudes geopolitiques et une demande étrangére affaiblie. La situation reste
tendue dans ['industrie, mais les chiffres et sondages les plus récents laissent entrevoir des signes
d’amélioration encourageants pour ce secteur. La reprise se poursuit dans la construction, alors
que les entreprises du commerce de détail sont moins optimistes qu’il y a quelques mois.
Globalement, les différents indicateurs conjoncturels présentent un bilan en demi-teinte pour
[’économie fribourgeoise.

Un contexte économique global marqué par une croissance hétérogene et des incertitudes

A I’aube de 2025, la conjoncture mondiale reste caractérisée par d’importantes disparités
régionales. Les Etats-Unis enregistrent une croissance robuste, tandis que 1’économie chinoise
évolue en-deca des prévisions et que la dynamique demeure modérée dans la zone euro.

L’ Allemagne notamment, en proie a des incertitudes politiques, est toujours a la peine aprées deux
années consécutives de récession. L’inflation globale devrait continuer a ralentir, mais les risques
géopolitiques persistants (conflits au Moyen-Orient et en Ukraine) et les incertitudes politiques —
notamment en Europe, mais également aux Etats-Unis, avec les mesures de politique commerciale
et économique mises en place par la nouvelle administration Trump — pesent sur les perspectives
économiques globales.

Dans ce contexte international incertain, I’économie suisse s’est montrée globalement résiliente en
2024, enregistrant une hausse modérée (mais inférieure a la moyenne a long terme) de son PIB. Le
principal moteur de cette progression a été la consommation des ménages, soutenue par la
croissance de la population, de I’emploi et des salaires nominaux, ainsi que par un recul significatif
de I’inflation. Ce dernier a permis a la BNS d’abaisser son taux directeur a quatre reprises en 2024.
Toutefois, I’industrie manufacturiere et le secteur exportateur restent fragiles face a la faiblesse
persistante de la demande étrangére, notamment européenne, et a la force du franc suisse. Pour
2025, une légére accélération de la croissance du PIB suisse est attendue, mais les incertitudes
macroéconomiques sont importantes.

Enquétes conjoncturelles du KOF : du mieux dans ’industrie fribourgeoise

Les résultats de la derniére enquéte conjoncturelle du KOF montrent que 1’industrie du canton de
Fribourg reste sous pression en ce début d’année 2025. 61 % des entreprises interrogées en janvier
citent toujours une demande insuffisante comme obstacle a leur production. Avec une valeur de -21
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(Suisse : -11), I’indicateur de la situation des affaires reste negatif. On observe cependant une
amélioration notable par rapport au printemps et a 1’été 2024, ou il se situait aux alentours de -50.
Autre signe encourageant : I’indicateur des perspectives des affaires de 1’industrie fribourgeoise est
a nouveau en territoire positif depuis novembre 2024. En janvier, il affichait un solde de +6 (+14 a
I’échelle nationale), signalant un optimisme prudent des entreprises du secteur industriel du canton.
Dans I’ensemble, celles-ci ne s’attendent pas a une nouvelle détérioration de la marche de leurs
affaires et anticipent méme une Iégére amélioration sur les six prochains mois.

La situation est inverse dans le commerce de détail. Apres avoir noté juste en-dessous de 0 durant le
dernier trimestre 2024, I’indicateur KOF de la situation des affaires du secteur dans le canton de
Fribourg a grimpé a +8 en janvier 2025 (Suisse : +5). Les détaillants fribourgeois jugent donc leur
situation actuelle comme globalement satisfaisante, voire bonne. Leurs attentes pour les six
prochains mois se sont en revanche nettement assombries par rapport au trimestre précédent,
I’indicateur KOF des perspectives tombant de +22 en octobre a -10 en janvier. La tendance est
similaire au niveau suisse, I’indice correspondant passant de +14 en octobre a -5 en janvier. A noter
qu’un recul de cet indicateur en début d’année n’est pas inhabituel, mais 1’ampleur surprend.

Des signaux contrastés pour la conjoncture fribourgeoise

D’autres indicateurs conjoncturels confirment ce bilan en demi-teinte pour I’économie cantonale.
La situation se tend sur le marché du travail et les faillites augmentent, tandis que le ralentissement
se confirme dans le secteur automobile et I’hotellerie. Les exportations regagnent cependant de la
vigueur, alors que des signaux positifs émanent du secteur de la construction.

Croissance du PIB ralentie, mais toujours positive

D’apreés les derniéres estimations disponibles, le PIB réel du canton de Fribourg a augmenté de

0,2 % au 3° trimestre 2024 par rapport au trimestre précédent, apres correction des variations
saisonniéres. L’économie fribourgeoise a ainsi poursuivi sa croissance, mais la dynamique a ralenti
(+0,4 % au 2° trimestre) et reste en-dessous de la moyenne a long terme. La tendance est similaire
au niveau national, avec une hausse du PIB de 0,4 % au 3° trimestre 2024 (+0,2 % sans les effets
des grands événements sportifs). Les principales contributions a la croissance cantonale sont venues
au 3° trimestre 2024 du secteur de 1’énergie, de la santé, du commerce et de la construction, alors
que, dans I’ensemble, I’industrie s’est contractée.

Commerce international : reprise des exportations malgré une volatilité marquée

Aprés quatre trimestres de recul, les exportations du canton de Fribourg sont reparties a la hausse au
4° trimestre 2024, avec une augmentation de 7,5 % en comparaison annuelle. Comme durant le reste
de I’année, 1’évolution mensuelle s’est toutefois montrée trés volatile. La hausse observée a
I’échelle suisse a été encore plus marquée, avec +15,4 %, mue principalement par I’industrie
chimique et pharmaceutique. Sur la méme période, les importations fribourgeoises ont augmenté de
4,4 % par rapport a ’année précédente, une croissance similaire a celle enregistrée au niveau
national (4,1 %). Ce résultat marque la fin du recul des importations fribourgeoises entamé au
printemps 2023.

Créations de nouvelles sociétés en baisse et faillites en recrudescence

Entre octobre et décembre 2024, 412 nouvelles sociétés ont été inscrites au Registre du commerce
du canton de Fribourg, soit 17,4 % de moins qu’au trimestre précédent (499) et 4,0 % de moins qu’a
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la méme période de I’année précédente (429). Malgré ce fléchissement, avec un total de 1968
inscriptions, le nombre de nouvelles sociétés pour 1I’ensemble de I’année 2024 a été supérieur de
4,3 % a celui de 2023 (1887), signe que la dynamique entrepreneuriale reste intacte dans le canton
malgré les défis. Le dernier trimestre 2024 a néanmoins été marqué par une hausse notable du
nombre de faillites, reflet des difficultés rencontrées par les entreprises dans certains secteurs. 71
ouvertures de faillites ont été enregistrées au Registre du commerce du canton de Fribourg entre
octobre et décembre, contre 43 au trimestre précédent (+65,1 %) et 52 au 4° trimestre 2023

(+36,5 %). Grace aux trois premiers trimestres plutét calmes, le nombre total de faillites en 2024
(213) a toutefois été inférieur a celui de 2023 (240, -11,3 %).

Dégradation de la situation sur le marché du travail

Le ralentissement conjoncturel laisse des traces sur le marché du travail. Le taux de chémage a
poursuivi sa progression dans le canton de Fribourg ces derniers mois, atteignant 2,9 % en janvier
2025, ce qui représente une hausse de 0,4 point de pourcentage par rapport au méme mois de 1’année
précédente. A 1’échelle nationale, un taux de chémage de 3,0 % a été enregistré, soit une progression
de 0,5 point en comparaison annuelle. Le nombre de chomeurs a Fribourg s’élevait a 4971 en janvier,
soit 129 de plus qu’en décembre et 578 de plus qu’en janvier 2024. Le taux de demandeurs d’emploi a
également augmenté, atteignant 5,4 % (contre 4,6 % pour la Suisse), alors qu’il s’établissait a 4,8 %
en janvier 2024 (4,0 % pour la Suisse). Selon les derniers chiffres disponibles, le nombre d’heures
chomées dans le canton de Fribourg dans le cadre de réductions de I’horaire de travail (RHT) a
augmenté en novembre 2024 par rapport au mois précédent (+7,1 %), mais diminué par rapport a
I’année précédente (-28,8 %), atteignant 17”152 heures. En janvier 2025, 776 places vacantes étaient
recensées auprés des ORP du canton de Fribourg, soit 20 de plus qu’a la méme période de I’année
précédente (+2,6 %). L’évolution est également relativement stable au niveau suisse (-0,1 %).

Record de 2023 pas réitéré par les hoteliers fribourgeois a I’automne 2024

Entre septembre et novembre 2024, le nombre de nuitées dans les hotels et les établissements de
cure du canton de Fribourg a baissé de 7,5 % par rapport aux mémes mois de 2023, année record
pour I’hétellerie fribourgeoise (et suisse). Au niveau national, 1’évolution s’est en revanche montrée
positive sur la méme période (+0,9 %). L’hotellerie suisse — qui aura pu profiter de bonnes
conditions météorologiques et d’enneigement durant les Fétes — devrait donc avoir établi un
nouveau record en 2024, ma principalement par les visiteurs en provenance de 1’étranger (qui ont
un poids moindre dans le secteur touristique fribourgeois).

Recul des nouvelles immatriculations

Le nombre de voitures de tourisme nouvellement immatriculées dans le canton de Fribourg a
diminué de 4,4 % au 4° trimestre 2024 par rapport & la méme période de I’année précédente. La
baisse a été encore plus marquée a 1’échelle nationale (-7,1 %). Dans les deux cas, il s’agit du
deuxiéme trimestre consecutif de recul, confirmant le ralentissement du secteur automobile.

Tendance positive dans le secteur de la construction

La reprise entamée fin 2023 dans le secteur de la construction devrait se poursuivre ces prochains
mois. Selon les derniers chiffres provisoires, 1129 permis de construire ont été octroyés au

4° trimestre 2024 dans le canton de Fribourg. Si le nombre de constructions autorisées tend a la
baisse par rapport aux trimestres précédents, le montant total des investissements prévus a en
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revanche atteint un record au 4° trimestre 2024, avec une augmentation estimée a environ 170 % par
rapport au trimestre précédent. Il est toutefois important de relever le caractére exceptionnel et
ponctuel de ce montant, dii a I’octroi d’un permis de construire a plusieurs projets de grande
envergure dans le canton durant le dernier trimestre 2024.

Pour de plus amples informations, 1’actualité est disponible a I’adresse suivante :

https://www.fr.ch/deef/ssd/actualites

Pour I’ensemble des indicateurs, veuillez vous référer au lien suivant :
https://www.fr.ch/deef/ssd/publications-du-service-de-la-statistique-et-de-la-donnee-du-canton-de-

fribourg/conjoncture-fribourgeoise
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