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Commentaire

La croissance mondiale s’essouffle — La Suisse
emboite le pas

Le FMI a singulierement révisé a la baisse ses perspectives de
croissance. Pour 2012, la production mondiale devrait se limiter
a une progression de 3,3%, alors qu’on pronostiquait encore
4,0% I’automne passé. Intensification des risques financiers en
lien avec I’aggravation de la crise de la zone euro, mais aussi
ralentissement plus fort que prévu dans les économies émergen-
tes et en développement sont les principales raisons de la cor-
rection. Ainsi, dans maintes économies, 1’activité devrait ralen-
tir, sans pour autant s’effondrer. La zone euro devrait étre la
plus touchée, connaissant désormais une phase de récession
modérée, alors que dans les autres économies avancées, et no-
tamment aux USA, la croissance va continuer de s’affaiblir. Un
repli encore plus sensible est également a craindre dans les pays
émergents.

En Suisse, le refroidissement climatique semble se répercuter
sur 1’évolution conjoncturelle. Depuis le milieu de I’année der-
niére, les entreprises subissent une détérioration sérieuse de
leurs affaires. La vigueur persistante du franc, conjuguée a la
dégradation de la situation dans I’'UE, entame sérieusement leur
compétitivité, dans le secteur industriel notamment. Des ten-
dances récessives s’inscrivent méme dans certains secteurs a
vocation exportatrice (textile et papier surtout). Toutefois, rien
ne laisse présager un effondrement conjoncturel comparable &
celui de 2008. Le groupe d’experts de la Confédération qui, a
I’instar d’autres, vient d’ailleurs lui aussi de réviser ses prévi-
sions, table sur une faible croissance de 0,5% du PIB en 2012
(contre 0,9% auparavant). Ce creux conjoncturel, méme s’il
s’accompagnera, vraisemblablement, d’une hausse du chomage,
ne devrait cependant étre que passager, puisque la croissance
devrait redémarrer en 2013 (+1,9%).

Fribourg : les indicateurs virent au rouge

Sur le plan cantonal, la situation conjoncturelle s’est encore dé-
tériorée par rapport au constat d’il y a trois mois. Les résultats
des enquétes menées en janvier par le KOF le confirment : pour
I’ensemble de I’industrie, comme pour le commerce de détail,
la quasi-totalité des indicateurs observés s’inscrivent au rouge,
a savoir qu’ils sont considérés comme mauvais ou insuffisants
par les chefs d’entreprises consultés. Dans les différentes bran-
ches, rares sont les indicateurs au vert. Méme I’industrie chimi-
que et pharmaceutique — qui fait pour la premiére fois 1’objet
d’une analyse détaillée — ne présente que peu de résultats supé-
rieurs a la norme. Ce secteur est d’ailleurs le seul, avec
I’industrie alimentaire, a faire état d’une marche des affaires re-
lativement bonne. D’une maniére générale, la situation bénéfi-
ciaire devient critique, tout comme celle de I’emploi, une tres
forte majorité d’entreprises jugeant leur effectif de personnel
comme trop élevé. Pour ces deux indicateurs, mais aussi pour la
plupart des autres, les perspectives d’évolution envisagées a
court terme (3 a 6 mois) ne sont guére optimistes non plus.

Ces difficultés semblent se répercuter sur le marché de
I’emploi. Selon le Service public de I’emploi, le taux de cho-
mage a grimpé a 3,2% de la population active en janvier (+0,3
point par rapport a décembre 2011). Certes, une partie de cette
hausse est vraisemblablement due a un phénoméne saisonnier
(construction) mais, vu le nombre de secteurs touchés, elle est
aussi le reflet de la mauvaise conjoncture actuelle.

En termes de croissance globale, rappelons que, selon la prévi-
sion de I’Institut Créa d'économie appliquée de la Facultée HEC
de I’Université de Lausanne (plus pessimiste que les autres ins-
tituts de prévision), le PIB du canton de Fribourg devrait ré-
gresser de 0,8% en 2012 (CH : -0,4%).

Kommentar

Das Wirtschaftswachstum erlahmt weltweit — In
der Schweiz ebenfalls

Der IWF hat seine Wachstumsprognosen deutlich nach unten
korrigiert. War im vergangenen Herbst noch von 4% die Rede,
so durfte sich das Wirtschaftswachstum weltweit auf 3,3% be-
schranken. Erhohte finanzielle Risiken im Zusammenhang mit
der Verscharfung der Krise in der Eurozone, aber auch ein stér-
kerer Wachstumsriickgang als erwartet in den Schwellen- und
Entwicklungsléndern sind die Hauptgriinde furr diese Korrektur.
Auf vielen Mérkten dirfte die Geschaftstatigkeit abnehmen,
ohne jedoch zusammenzubrechen. Am starksten betroffen durf-
te die Eurozone sein, die sich gegenwaértig in einer gemassigten
Rezessionsphase befindet, wahrend in den Gbrigen Industrie-
landern, insbesondere den USA, das Wachstum weiter ab-
nimmt. In den Schwellenl&ndern befurchtet man sogar noch ei-
nen starkeren Wachstumsriickgang.

Die kalte Wetterperiode scheint auch in der Schweiz Auswir-
kungen auf das Konjunkturklima zu haben. Seit Mitte letzten
Jahres hat sich die Geschéftslage in den Unternehmen ver-
schlechtert. Ihre Wetthewerbsfahigkeit ist angesichts des an-
dauernd starken Schweizerfrankens, gepaart mit der Ver-
schlechterung des Wirtschaftsklimas in der EU, dusserst prekar,
insbesondere im Industriesektor. Gewisse besonders exportori-
entierte Branchen (vor allem die Textil- und Papierindustrie)
verzeichnen bereits einen Rezessionstrend. VVon einem Kon-
junkturzusammenbruch wie im Jahr 2008 ist zurzeit jedoch
noch nicht die Rede. Die eidgendssische Expertengruppe, die
wie alle andern auch ihre Prognosen vor Kurzem revidiert hat,
rechnet fiirs Jahr 2012 noch mit einem schwachen Wachstum
des BIP um 0,5% (gegen vormals 0,9%). Diese Konjunkturflau-
te wird wahrscheinlich einen Anstieg der Arbeitslosigkeit be-
wirken, jedoch nur vorlbergehend, denn bereits 2013 rechnet
man wieder mit einer Wachstumssteigerung (+1,9%).

Freiburg : die Indikatoren schalten auf Rot

Auf kantonaler Ebene hat sich die Konjunkturlage im Vergleich
zur Situation vor drei Monaten noch verschlechtert. Die Ergeb-
nisse der vom der KOF im Januar durchgefiihrten Umfragen
bestatigen es: in der Industrie insgesamt sowie im Detailhandel
stehen fast samtliche Indikatoren auf Rot, was bedeutet, dass
die befragten Unternehmer sie als schlecht oder ungentigend er-
achten. Griuine Indikatoren sind selbst in den restlichen Bran-
chen selten. Selbst die chemische und pharmazeutische Indust-
rie — die zum ersten Mal einer detaillierten Analyse unterzogen
wird — weist nur wenige erfreulichere Resultate auf. Zusammen
mit der Nahrungsmittelindustrie sind dies die einzigen Bran-
chen, die noch einen halbwegs zufriedenstellenden Geschéfts-
gang aufweisen. Uberall ist die Ertragslage kritisch und die Be-
schaftigungslage auch nicht besser, denn die Uiberwiegende
Mehrheit der Unternehmen erachtet ihren Personalbestand als
zu gross. Fur diese beiden Indikatoren, aber auch fur die meis-
ten anderen, sind die kurzfristigen Aussichten (auf 3 bis 6 Mo-
nate) nicht sehr optimistisch.

Diese Schwierigkeiten scheinen sich auf den Arbeitsmarkt aus-
zuwirken. Laut Amt fiir den Arbeitsmarkt ist die Arbeitslosen-
quote im Januar auf 3,2% der Erwerbsbevolkerung gestiegen
(+0,3 Punkte gegeniiber Dezember 2011). Mag ein Teil dieser
Zunahme wohl saisonbedingt sein (Baugewerbe), so spiegelt sie
angesichts der Zahl der betroffenen Branchen doch auch die
schlechte gegenwaértige Konjunkturlage.

Was das globale Wachstum betrifft, so sei daran erinnert, dass
das BIP des Kantons Freiburg laut Prognosen des Instituts Créa
fur angewandte Wirtschaft der Universitdt Lausanne (die pes-
simistischer sind als jene anderer Wirtschaftsinstitute), im Jahr
2012 um 0,8% abnehmen sollte (CH : -0,4%).
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Denrées alimentaires

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indi-
cateurs d’état (situation correspondant au dernier
mois/trimestre sous revue), de couleur foncée, et des indica-
teurs prévisionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de
couleur pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur & la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
Mauvais, pessimiste, inférieur & la norme

La couleur est déterminée par comparaison a la moyenne ob-
servée au cours des sept derniéres années (ou sur I’ensemble
des mois/trimestres précédant la période sous revue pour les sé-
ries de plus courte durée). Les seuils sont calculés de telle sorte
que chaque couleur comporte un nombre quasi équivalent
d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble
des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du
titre), ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page
de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-
cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-
vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-
tion de représenter une véritable synthése scientifique des ré-
sultats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a

un échantillon d’entreprises qui répondent réguliérement et bé-

névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: ’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté

(=) est restée identique

20 % des réponses
79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a diminué.
L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des

14

Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken : dun-
kel gefarbte Lageindikatoren (Situation bezuglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren
(auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse fir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Genligend, stabil, in der Norm
[ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe ergibt sich aus dem Vergleich mit dem Durchschnitt
der letzten sieben Jahre (bzw. der Gesamtheit der Mona-
te/Quartale vor dem analysierten Zeitraum fiir kiirzere Zeitrei-
hen). Die Grenzwerte werden so bestimmt, dass jeder Bereich
ungefahr gleich viele Beobachtungen enthélt (ein Drittel fir je-
de Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fiir die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren
Farbkbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine
schnelle Lekture gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Uber ihren Ge-
schéftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross
(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend
(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschaftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

(+) war héher 20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten

Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht

(=) war gleich
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personnes occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I’unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la

situation de janvier 2012 (enquétes mensuelles et trimestriel-
les complémentaires du KOF).

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priere de se référer aux questionnaires du KOF, dis-

ponibles a I’adresse :

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir plus/documents
:htm

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture fr
ibourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la
conjoncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de ’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Ins-
titut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du can-
ton de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fri-
bourg

Impressum

Service de la statistiqgue du canton de Fribourg
Amt fir Statistik des Kantons Freiburg

Bd de Pérolles 25

Case postale / Postfach 1350

1701 Fribourg / Freiburg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, ao(t et novembre

19 % der Beschaftigten in der Branche.
Falls nicht anders erwahnt, werden in allen Grafiken diese
Saldowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwértigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im Januar 2012 (Monats- und ergén-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr _zu_ wissen/dokument
e.htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-
schiire mit Grafiken zu den tbrigen Resultaten (PDF-Format)
unter der Adresse:
http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_wissen/dokument
e.htm.

Ausflhrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf wwwe.stat-fr.ch.

Abklrzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich
VIM/VIJQ = gegenuber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenlber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wéhrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zdrich, Institut Créa d'économie
appliquée de la Faculté¢ HEC de I’Université de Lausanne,
Amt flr den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fiir
Statistik des Kantons Freiburg
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