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un excédent de charges de pres de 50 millions pour
I’essentiel di a une forte diminution du rendement des
actions, moins 77 millions par rapport a 2006.

Par ailleurs, la performance globale des placements a
chuté de plus de trois points par rapport a 2006, se
montant a 3,59% pour I’année 2007. Evidemment,
ceci a péjoré le degré de couverture légale d’1% par
rapport a I’année précédente, lequel se chiffre a 89,6%
au 31 décembre. La conséquence logique est I’aug-
mentation de 50 millions de la garantie de I’Etat a 295
millions a la fin de I’année.

On peut en outre craindre encore une mauvaise année
boursiere en 2008 puisque les principaux indices bour-
siers ont déja reculé de plus de 10% depuis le début de
I’année. Cela dit, une caisse de prévoyance a, par défi-
nition, une vision a long terme de la politique de place-
ments et il ne faut pas s’arréter a une ou deux mauvaises
années boursieres. Il faut néanmoins continuer a porter
une attention toute particuliere a I’évolution boursiere,
d’autant plus qu’il n’y a pas de réserves pour fluctuation
de valeurs au bilan pour amortir ces chocs puisque le
degré de couverture légale reste inférieur a 100%.

Pour terminer, le groupe UDC souhaiterait savoir si
la Caisse de prévoyance dispose, ou a disposé parmi
ses placements, de fonds de placements composés de
crédits a risque sur le marché immobilier américain.
Je pense notamment aux fonds bien mal nommés «ab-
solute return» de I’UBS dont on sait qu’ils sont par-
tiellement composés de crédits a risque sur le marché
américain. Si tel devait étre le cas, a combien se sont
chiffrés ces placements et que sont-ils devenus?

Avec ces quelques considérations, le groupe UDC
prend acte des comptes 2007 de la Caisse de pré-
voyance.

Thiirler Jean-Pierre (PLR/FDP, GR), rapporteur.
Je prends acte de I’intervention de M. Stéphane Peiry
mais comme il s’agit d’une question de gestion de la
Caisse sur le moyen et long termes, je vais laisser M. le
Commissaire des finances répondre a cette question.

Le Commissaire. Tout d’abord, je tiens a dire que je
suis totalement les réflexions du député Peiry sur la vi-
sion que I’on doit avoir pour une caisse de prévoyance.
Effectivement, c’est une vision a moyen et long termes
qu’il faut avoir et non pas une vision a court terme;
sans compter que 1’on se rend trés bien compte que le
rendement qu’il a évoqué, globalement de 3,59%, est
un bon rendement compte tenu de ce qui s’est passé
dans la bourse.

Evidemment, les placements immobiliers ont permis de
tempérer les baisses boursieres étant entendu que, en tout
cas en 2007, la Caisse de pension a quand méme réalisé
des résultats positifs, méme dans les placements finan-
ciers, mais évidemment inférieurs notamment a ceux de
I’année passée.

Pour ce qui concerne la question précise, I’OPP2, a savoir
I’ordonnance fédérale sur la prévoyance professionnelle,
permettrait d’avoir une certaine part de nos placements en
placements un peu plus risqués, comme les «edge funds».
Jusqu’a présent, nous n’avons pas fait usage de cette pos-
sibilité donc nous ne sommes pas engagés dans ce type
de crédits a risque.

— Au vote, ce rapport et ces comptes de la Caisse de
prévoyance du personnel de 1’Etat sont approuvés par
84 voix sans oppostion, ni abstention.

Ont voté oui:

Ackermann (SC, PDC/CVP), Aeby-Egger (SC, ACG/MLB),
Andrey (GR, PDC/CVP), Bachmann (BR, PLR/FDP), Badoud
(GR, PLR/FDP), Bapst (SE, PDC/CVP), Berset (SC, PS/SP),
Binz (SE, UDC/SVP), Boschung B. (SE, PDC/CVP), Bourg-
knecht (FV, PDC/CVP), Bourguet (VE, PDC/CVP), Bronni-
mann (SC, UDC/SVP), Buchmann (GL, PDC/CVP), Bulliard
(SE, PDC/CVP), Burgener (FV, PS/SP), Burkhalter (SE, PLR/
FDP), Bussard (GR, PDC/CVP), Butty (GL, PDC/CVP), Car-
dinaux (VE, UDC/SVP), Chassot (SC, ACG/MLB), Clément
(FV, PS/SP), Collaud (BR, PDC/CVP), Corminbceuf (BR, PS/
SP), Cotting (SC, PLR/FDP), de Reyff (FV, PDC/CVP), de
Roche (LA, ACG/MLB), de Weck (FV, PLR/FDP), Décaillet
(FV, UDC/SVP), Dorand (FV, PDC/CVP), Duc (BR, ACG/
MLB), Ducotterd (SC, PDC/CVP), Fasel-Roggo (SE, ACG/
MLB), Feldmann (LA, PLR/FDP), Frossard (GR, UDC/SVP),
Fiirst (LA, PS/SP), Ganioz (FV, PS/SP), Gavillet (GL, PS/SP),
Gendre (SC, PS/SP), Genoud (VE, UDC/SVP), Glardon (BR,
PDC/CVP), Glauser (GL, PLR/FDP), Gobet (GR, PLR/FDP),
Goumaz-Renz (LA, PDC/CVP), Grandjean (VE, PDC/CVP),
Haenni (BR, PLR/FDP), Hianni-F (LA, PS/SP), Hunziker (VE,
PLR/FDP), Ith (LA, PLR/FDP), Jelk (FV, PS/SP), Jendly (SE,
PDC/CVP), Johner-Et. (LA, UDC/SVP), Jordan (GR, PDC/
CVP), Kolly (SC, PLR/FDP), Krattinger (SE, PS/SP), Lauper
(SC, PDC/CVP), Longchamp (GL, PDC/CVP), Marbach (SE,
PS/SP), Mauron (GR, PS/SP), Morand (GR, PLR/FDP), Morel
(GL, PS/SP), Page (GL, UDC/SVP), Peiry C. (SC, UDC/SVP),
Peiry S. (FV, UDC/SVP), Piller A. (SE, UDC/SVP), Raemy
(LA, PS/SP), Repond (GR, PS/SP), Rime (GR, PS/SP), Roma-
nens A. (VE, PS/SP), Romanens J. (GR, PDC/CVP), Rossier
(GL, UDC/SVP), Schnyder (SC, PS/SP), Schorderet G. (SC,
UDC/SVP), Schuwey R. (GR, UDC/SVP), Siggen (FV, PDC/
CVP), Studer A. (SE, ACG/MLB), Studer T. (LA, PDC/CVP),
Thalmann-B (LA, UDC/SVP), Thévoz (FV, ACG/MLB), Tho-
met (SC, PS/SP), Tschopp (SE, PS/SP), Vial (SC, PDC/CVP),
Weber-G M. (SE, ACG/MLB), Wicht (SC, PLR/FDP), Ziircher
(LA, UDC/SVP). Total: 84.
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BiLan

La Rapporteure générale. Tous les chiffres et les dé-
tails concernant le bilan de I’Etat figurent en pages 42

a 48 et en pages 352 a 355 des comptes de I’Etat.
Je n’ai pas de remarque particuliere a apporter.

Lisser Claude, Directeur des finances. Pas de com-
mentaire en 1’état!

— L’examen de ce chapitre des comptes est ainsi ter-
miné. Il n’y a pas de modification.

RECAPITULATION

La Rapporteure générale. Pas de commentaire.

Le Commissaire. Pas de commentaire.
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