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Commentaire

Conjoncture mondiale : les yeux tournés vers
I’Amérique

Malgré ou peut-étre a cause de I’incertitude qui régne encore
quant a I’orientation politique et é&conomique du nouveau gou-
vernement en place aux Etats-Unis, les observateurs de
I’économie mondiale n’ont en fin de compte pas beaucoup modi-
fié leurs prévisions, mais plutot élargi la fourchette des possibles.
C’est notamment le cas du Fonds monétaire international (FMI),
qui table toujours sur une croissance mondiale de 3,1% en 2016
et resp. 3,4 et 3,6% en 2017 et 2018. Les légeres corrections a la
hausse apportées aux prévisions concernant la Chine sont com-
pensées par une baisse de la croissance probable en Inde, en In-
donésie et en Amérique latine en raison de résultats inférieurs aux
attentes a la fin 2016. Tout en mettant I’accent sur le fait que
I’incertitude pourrait déboucher sur de bonnes ou de mauvaises
surprises, le FMI penche plutot vers le pessimisme et craint que
des changements politiques brusques n’induisent des fluctuations
monétaires brutales et des mouvements de capitaux déstabili-
sants, dont les économies les plus fragiles pourraient ne pas se
remettre. Malgré tout, I’économie européenne résiste mieux
qu’on aurait pu le craindre aux multiples difficultés qu’elle tra-
verse et la Commission européenne a légerement revu ses prévi-
sions & la hausse en ce mois de février, avec 1,6% et respective-
ment 1,8% attendus pour 2017 et 2018, tablant notamment sur
des effets positifs de 1’assouplissement monétaire induit par la
Banque Centrale Européenne (BCE).

En Suisse : toujours ce franc fort !

Les prévisions du Groupe d’experts de la Confédération publiées
en décembre dernier ne se situent pas trés loin des chiffres euro-
péens, avec une croissance projetée de 1,8% en 2017 et 1,9% en
2018. 1l s’agit de performances modestes si I’on songe que la
Suisse enregistre une croissance démographique supérieure a
celle de I’UE, mais correcte par rapport aux scénarios qui avaient
été brandis immédiatement aprés 1’abandon du taux plancher. 11
n’est toutefois pas certain que la situation en cette fin d’hiver in-
vite a suivre le relatif optimisme européen et conduise a des révi-
sions a la hausse des prévisions qui seront publiées en mars, no-
tamment si I’Euro se maintient a un taux plus proche de 1,05 que
de 1,10. Les résultats nationaux de I’enquéte conjoncturelle du
KOF sont peu encourageants. Si la confiance semble se restaurer
timidement dans la construction, les services financiers, les assu-
rances et la restauration, il n’y a pas de progres perceptible dans
I’industrie et le commerce.

Fribourg : un peu mieux que la moyenne Suisse

La marche des affaires dans 1’industrie n’est toujours pas jugée
bonne par rapport a 1’observation sur le long terme, mais les avis
positifs sont désormais aussi nombreux que les avis négatifs. Ce
n’est pas le cas dans I’ensemble du pays, ou les avis négatifs sur
la marche des affaires dans 1’industrie dépassent de 20% les avis
positifs. Les perspectives a 6 mois continuent de s’améliorer len-
tement. La aussi, les avis sont désormais exactement partagés. La
situation bénéficiaire, jugée particulierement problématique dans
le canton depuis 1’été 2015, est également en lent progres depuis
plusieurs trimestres. Pour le reste, le taux de chdmage demeure
quasiment stable, en dessous de la moyenne suisse, et le nombre
d’heures décomptées de réduction de ’horaire de travail (« cho-
mage technique ») est bas. Ainsi, a défaut d’annoncer une franche
reprise de la conjoncture, les enquétes du KOF et les autres indi-
cateurs permettent de déceler quelques signaux positifs dans un
contexte qui demeure malheureusement difficile et incertain.

Kommentar

Weltwirtschaft: Augenmerk auf Amerika

Trotz oder vielleicht gerade wegen der Ungewissheit, die mo-
mentan beziglich der politischen und wirtschaftlichen Ausrich-
tung der neuen Regierung der Vereinigten Staaten herrscht, ha-
ben die Weltwirtschaftsexperten ihre Aussichten schlussendlich
kaum verandert, dafiir aber die Bandbreite der Mdglichkeiten er-
weitert. Dies ist namentlich beim Internationalen Wéhrungsfonds
(IWF) der Fall, der weiterhin an ein globales Wachstum um 3,1%
fiir 2016, respektive 3,4 und 3,6% fiir 2017 und 2018 glaubt.
Leichte Korrekturen nach oben angesichts der Entwicklung Chi-
nas werden ausgeglichen von einem absehbaren Wachstumsriick-
gang in Indien, Indonesien und Lateinamerika, wo die Ergebnisse
Ende 2016 nicht den Erwartungen entsprachen. Selbst wenn der
IWF betont, dass diese Ungewissheit sowohl gute als auch
schlechte Uberraschungen bringen konnte, so tendiert er selbst
eher zum Pessimismus, denn er befirchtet, dass briiske politische
Anderungen zu bedeutenden Kursschwankungen und Kapitalver-
schiebungen fiihren konnten, von denen sich die schwécheren
Wirtschaften unter Umstanden nicht erholen wirden. Trotz aller
Schwierigkeiten, mit denen sie zu kdmpfen hat, halt sich die eu-
ropéische Wirtschaft besser als erwartet. Die Europdische Kom-
mission setzt auf die positiven Auswirkungen der expansiven
Geldpolitik der Europdischen Zentralbank (EZB) und hat dem-
entsprechend ihre Prognosen im Februar leicht verbessert. Sie
rechnet mit nun 1,6% respektive 1,8% Wachstum fiir 2017 und
2018.

In der Schweiz: immer dieser starke Franken!

Die von der Expertengruppe des Bundes letzten Dezember verof-
fentlichten Konjunkturprognosen sind mit einem erwarteten
Wachstum von 1,8% fiir 2017 und 1,9% fiir 2018 nicht weit von
den europdischen Zahlen entfernt. Eine bescheidene Leistung,
wenn man bedenkt, dass die Schweiz ein stérkeres Bevolke-
rungswachstum verzeichnet hat als die EU, aber korrekt, wenn
man sich an die Szenarien erinnert, die unmittelbar nach Ab-
schaffung des Mindestwechselkurses in Umlauf waren. Es ist je-
doch nicht gesagt, dass die Lage am Ende dieses Winters dazu
einladt, dem verh&ltnisméssigen Optimismus Europas zu folgen
und im Mérz nach oben revidierte Prognosen zu verdffentlichen,
insbesondere wenn der Eurokurs naher bei 1,05 als 1,10 bleibt.
Die Ergebnisse auf Landesebene der KOF-Konjunkturumfrage
sind kaum ermutigend. Wenn Bau-, Finanz-, VVersicherungs- und
Gastgewerbe zdgernd Mut zu schépfen scheinen, so ist in der In-
dustrie und im Handel kein Fortschritt zu verzeichnen.

Freiburg: leicht Uber dem Landesdurchschnitt

Auf lange Sicht betrachtet wird der Geschéftsgang in der Indust-
rie noch immer nicht als gut erachtet, aber es gibt nun immerhin
gleich viele positive Einschatzungen wie negative. Im Landes-
durchschnitt ist dies nicht der Fall, denn hier liegen die negativen
Beurteilungen des Geschéftsgangs in der Industrie um 20% uber
den positiven Meinungen. Die Aussichten auf sechs Monate bes-
sern sich weiterhin langsam. Auch hier sind gleich viele positive
wie negative Aussagen zu zahlen. Die Ertragslage, die im Kanton
seit Sommer 2015 als &usserst besorgniserregend galt, erholt sich
ebenfalls seit mehreren Quartalen schrittweise. Ansonsten liegt
die Arbeitslosenquote praktisch unverandert unter dem Landes-
durchschnitt und die Zahl der gemeldeten ausgefallenen Arbeits-
stunden (« Kurzarbeit ») ist gering. Auch wenn sie keinen echten
Aufschwung verkiinden, so weisen die Konjunkturumfragen des
KOF und die anderen Indikatoren in einem Umfeld, das leider
schwierig und ungewiss bleibt, gewisse positive Anzeichen auf.
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Ensemble de l'industrie
Industrie insgesamt
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Industrie du bois
Holzverarbeitende Industrie
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Arts graphiques
Grafisches Gewerbe
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Industrie chimique
Chemische Industrie
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Métallurgie
Metallindustrie
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Machines et véhicules
Maschinen, Fahrzeuge
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Commerce de détail
Detailhandel
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plut6t foncée, et des indicateurs prévi-
sionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur a la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
@ Mauvais, pessimiste, inférieur & la norme

La couleur des signaux est attribuée par comparaison a une
moyenne résultant d’une étude qui se réfere a sept années con-
sécutives d’observations initiales. Les seuils sont calculés de
telle sorte que chaque couleur comporte un nombre quasi équi-
valent d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble
des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du
titre), ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page
de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-
cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-
vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-
tion de représenter une véritable synthese scientifique des résul-
tats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a

un échantillon d’entreprises qui répondent réguliérement et bé-

névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: ’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté 20 % des réponses

(=) est restée identique 79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que ’entrée des commandes s’améliore et que
les entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont
plus nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a
diminué. L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des
personnes occupées dans la branche.
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken: dunk-
ler gefarbte Lageindikatoren (Situation beziglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren
in Pastelltdnen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse flir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Genligend, stabil, in der Norm
@ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe der Signale ergibt sich aus dem Vergleich mit dem
Durchschnitt aus einer Untersuchung der Beobachtungen von
sieben aufeinanderfolgenden Jahren. Die Grenzwerte werden so
bestimmt, dass jeder Bereich ungeféhr gleich viele Beobach-
tungen enthélt (ein Drittel fir jede Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fur die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren
Farbbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine
schnelle Lekture gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) iber ihren Ge-
schéftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend

(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschaftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 %
der Beschéftigten in der Branche.

(+) war hoher
(=) war gleich
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Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I'unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la
situation de janvier 2017 (enquétes mensuelles et trimes-
trielles complémentaires du KOF).

Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 60 870
- Denreées alimentaires 9 76
- Industrie du bois 12 117
- Arts graphiques 6 73
- Chimie 8 110
- Métallurgie 12 176
- Machines, véhicules 6 118
Commerce de détail 111 978

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priére de se référer aux questionnaires du KOF, dis-
ponibles a 1’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents.
htm

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fri
bourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la con-
joncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de ’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Insti-
tut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du canton
de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fribourg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, ao(t et novembre

Falls nicht anders erwéhnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwartigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im Januar 2017 (Monats- und ergéan-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 60 870
- Nahrungs- und Genussmittelindustrie 9 76
- Holzverarbeitende Industrie 12 117
- Grafisches Gewerbe 6 73
- Chemische Industrie 8 110
- Metallindustrie 12 176
- Maschinen, Fahrzeuge 6 118
Detailhandel 111 978

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_ wissen/dokumente
:htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-

schiire mit Grafiken zu den tbrigen Resultaten (PDF-Format)

unter der Adresse:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburger
konjunkturspiegel.htm.

Ausflhrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf wwwe.stat-fr.ch.

Abklrzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
VIM/VIJQ = gegenuber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenliber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wahrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zirich, Institut Créa d'économie ap-
pliquée de la Faculté HEC de I’Université de Lausanne, Amt
fur den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fur Statistik
des Kantons Freiburg
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Vierteljahrliche Publikation, erscheint im Februar, Mai, August und November
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